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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar
02.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1533 -0,21
BIST-30 1651 -0,13
DVZSP 10.352 0,37
EUR/USD 1.1595 -0,13
ALTIN 1790 -0,17
PETROL (BRENT) 84.19 -0,60
*02.11.2021
USD/TL 9,5823
us 2-y 0,46
usS 10-Y 1,54
*Dig Piyasalar
02.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.980 0,18
S&P 500 4.630 0,36
NASDAQ 15.638 0,28
DAX 15.921 0,81
FTSE 100 7.273 -0,21
NIKKEI 29.520 -0,43
SHCOMP 3.505 -1,10
VIX 15.96 -2,74
*Vadeli Piyasalar
02.11.2021 Degisim %
FDOW 0,23
FSP 0,34
*18:05
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Bakis Agisi

Kasim 15 mir$ azaltim ...

Fed faiz karari agiklanacak (TSi 21.00).
*FOMC tutanaklari,

1. Fed yetkililerinin tahvil alim programinin azaltilmasina Kasim’da /Aralik’ta
baslanmasi planlarini gézden gegirdiklerini ortaya koymustu.

2. Kademeli azaltim 2022 ortalarinda bitmeli.

3. Yiksek enflasyonun hala gegici oldugu distnliyor.

4.  Farkh katihmcilar ekonomik sartlarin faizlerin gelecek birkag yilda faizlerin alt
bantta veya oraya yakin tutulmaya devam edilmesini hakli gostermesinin

muhtemel oldugunu vurgulamislardi.

5. Katihmcilar varlik alimlarinda daha hizli bir yavaglama izlenmesini tercih
ettiklerine isaret etmiglerdi.

6. Eylil ayinda Fed: Varlik ahimlarinda azaltim yakin zamanda gerekli olabilir.
7. Ekonomi varlik ahimlarini azaltmak i¢cin hedeflere dogru ilerleme sagladi.

8. Enflasyon gegici faktorlerin etkisi ile yukseldi.

Bloomberg anketine katilan 49 ekonomistin ¢ogunlugu, ABD Merkez Bankasinin tahvil
alim programinin azaltiimasina Kasim ayinda baslayacagini,

2022 ortasina kadar tamamlayarak,

Hazine tahvillerini ayda 10 milyar dolar ve ipotege dayali menkul kiymetleri 5 milyar
dolar azaltarak mevcut 120 milyar dolarlik aylik alim hizini azaltacagini tahmin ediyor.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-02/fed-to-taper-in-november-
amid-inflation-concerns-economists-say

® 10.00 TR Ekim Tiiketici Fiyat Endeksi bek.
%2,49 yy. bek. %20,04

® 15.15 ABD ADP raporu bek. 400 bin
® 17.00 ABD Eyl fabrika siparisleri bek. %0,1

® 17.00 ABD Ekim ISM hizmet endeksi bek.
61,9 6nc. 61,9

® 17.30 EIA petrol stoklari 6nc. 4,3M varil
® 21.00 ABD Merkez Bankasi (Fed), faiz karari
® THYAO CCOLA 3.C. 21 Sonuglari

Factory Orders y/y%
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Source: Census Bureau; updated 10/ 04/ 21 Briefing.com



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-02/fed-to-taper-in-november-amid-inflation-concerns-economists-say
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-02/fed-to-taper-in-november-amid-inflation-concerns-economists-say
https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim

IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatirnm Arastirma

03.11.2021

Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba 400 bin beklenen ABD Ekim ADP raporu
izlenecek. 425 bin beklenen ABD ADP Eyliil verisi 568 bin
olarak gergeklesirken, 6 Eylil'de federal issizlik
yardimlarinin son bulmasi sonrasinda sirketlerin bos
pozisyonlari hizli bir sekilde doldurduguna isaret etmisti.

Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile dizenledigi
ankete gore, TUFE'de Ekim ayi ortalama tahmin yiizde
2,49 artis olurken, yillik veride ise medyan tahmin ylizde
20,18, ortalama ylzde 20,06, ¢ekirdek enflasyon tahmini
ylzde 2,10 artig yoniinde.

TR - Eylil ayinda TUFE aylik %1,25 (beklenti %1,3) ve
yillik %19,58 artti (beklenti %19,6).

- Cekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik
artisl %16,98 (beklenti %16,6) oldu.

Arz yonla arnizi unsurlardan kaynakh olarak politika
faizinde yapilan asagl yonlu dizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli  bir alan kaldigi  Kurul tarafindan
degerlendirilmisti.
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+
TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+Grafikler

Otomotiv DistribUtorleri Dernegi (ODD) verilerine goére
Ekim ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 6nceki
ylla gore vyizde 40,1 daralma kaydetti. Boylelikle
Temmuz'da baslayan daralma serisi 4. aya tasinmis oldu-
bht.

Kasim ayinda ¢ip krizinin yani sira déviz kuru artiginin da
satiglara olumsuz yansiyacagl belirtiliyor. Kurdaki artis
paralelinde bazi markalar Ekimde, bazilar ise bu ay
itibariyla otomobillere ortalama yiizde 5’in lzerinde zam
yapti- diinya

TOBB Baskani Hisarcikhoglu, TOGG prototipinin test
merkezlerine ugurlandigini agikladi.

iHLAS HABER AJANSI A.S. 03/11/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 4,6 TL/pay baz fiyat,
"IHAAS.E" kodu ve sirekli islem ydntemiyle islem gdérmeye baslayacaktir. ilgili sirada
maksimum emir degeri 1.000.000 TL olarak belirlenmistir.

TURKIYE iS BANKASI A.S. finansal tablolari 05.11.2021’de agiklanmasi planlanmaktadir.
FOREKS ANKETI-THYAO 2021 3.C BEKLENTISI 3.927 MILYON TL ( -946 MILYON TL)
FOREKS ANKETI-CCOLA 2021 3.C BEKLENTISI 772 MILYON TL (857 MILYON TL)
ALARKO HOLDING 3. C 2021 8 Kasim 2021 Pazartesi giinii agiklamayi planlamaktadir.

FRIGO PAK GIDA Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 152,25225 Righan Hakki Kullanimi Orani (%)
850,0 03.11.2021

TTKOM Net kar, 2C'21’de 1.272 milyon TL iken vyillik %374 ve geyreklik %61’lik artisla
3C'21'de 2.050 (432) milyon TL oldu.

Konsolide gelirler yillik %17,3 artarak 8,6 milyar TL'ye yiikseldi. UFRYK 12 muhasebe etkisi
hari¢ tutuldugunda, gelir artisi yillik bazda %18,0 oldu. Konsolide FAVOK, %49,6 FAVOK marji
ile yillik %23,4 artisla 4,3 milyar TL'ye ulasti. UFRYK 12 etkisi hari¢ tutuldugunda, FAVOK mariji
%51,7 seviyesinde gerceklesti. Faaliyet kari yillik %28,2 artarak 2,7 milyar TL'ye yikseldi.
2021 yil revize 6ngoriiler : -Konsolide gelirler (UFRYK 12 harig) 2020 yilina gore yaklasik %18
seviyesinde artmasi (Onceki Beklenti Yaklasik %17)

- Konsolide FAVOK tutari yaklasik 16,2 milyar TL (Onceki Beklenti Yaklasik 15,8 milyar TL)
-Konsolide yatirim harcamalari yaklasik 8,7 milyar TL (Onceki Beklenti Yaklasik 8,5 milyar TL )

ENERJISA ENERJi A.S. 9A2020’de 1.416 milyon TL olarak gerceklesen Baz Alinan Net Kari,
9A2021’de 181 milyon TL artarak 1.597 milyon TL olarak kaydedilmistir. Faaliyet gelirleri
degisimlerine ek olarak Baz Alinan Net Kar'da degisiklige sebep olan temel faktorler:

Kredi faiz giderlerinde temel olarak ortalama kredi tutarindaki diisiis sebebi ile 30 milyon TL
azahs. TUFE degisimindeki artisa bagl olarak tahvil faiz giderlerinde 79 milyon TL ve depozito
yeniden degerleme giderlerinde 119 milyon TL artig (TUFE degisimi 6nceki yil +%7,6 iken bu
yil +%14,4). Vergi kaleminde artan operasyonel gelire bagh olarak 9 milyon TL artis.

KLGYO Ana ortagimiz Kiler Holding A.S. 02/11/2021 tarihinde Borsa istanbul A.S.'de islem
goren sirketimiz paylari ile ilgili olarak 2,29 TL - 2,31 TL fiyat araligindan 1.000.000 adet alim
gerceklestirdigini bildirmistir. S6z konusu islemle birlikte Kiler Holding A.S.'nin Sirketimiz
sermayesindeki payl %53,38 olmustur.

GESAN %70 bagh ortakhg Europower Enerji ve Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., 05.10.2021
tarihinde Tirkiye Elektrik iletim A.S. Genel Mudirligi tarafindan gergeklestirilen
2021/518593 ihale nolu "iTM-368 referansh 154kv Silahtar GIS TM Tevsiat Yapim isi" ihalesi
icin, TEIAS tarafindan sézlesme yapilmaya davet edilmistir. ihale bedeli 55.913.358,00-TL'dir.

ECILC Eczacibasi-Monrol'deki %3 payimizin satisi Satis Sonucu Olusan Kar/Zarar Tutari
8.855.620 TL kar (Konsolide UFRS) (*)

CMENT Ege Kirmatas Madencilik insaat Lojistik Sanayi ve Ticaret A.$’nin paylarinin
tamaminin satin alinmasina iliskin Hisse Senedi Alim Sézlesmesi imzalanmasi Hakkinda
Gorusme ve Karar

RYSAS 30.09.2021 Net Dénem Kari 15.855.973

QUAGR 11,30 TL ortalama fiyattan 25.000 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu
QUAGR paylari 3.845.662 adete ulagsmistir. (Sirket sermayesine orani %1,602)

TURKIYE i$ BANKASI A.S. 2018 vyilina iliskin yiriitilen tam vergi incelemesi sonucunda
tarhiyata konu edilen kalemlerden "Kurumlar Vergisi Stopaji" ve "KDV Stopaji" igin 7326
sayili Kanundan yararlanilmak suretiyle toplam 3.689.245 TL 6denmis; her iki kalem igin tarh
edilmis olan sirasiyla 7.260.016 TL vergi ve 10.890.024 TL ceza ortadan kalkmistir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+Grafikler
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,21% azahs ile 1533 puandan tamamlad. islem hacmi 20,9 mir TL.

Destek: 1528 ¢alisti 1524 w-w referans 1516 1503 1492.93gap 1485 w-w (6nceki tepe) *10 mov: 1510
Diren¢: 1538sa 1545 %161.8—-261.8 1552 1661

w-w: 1549 1553 1558 1560 - m-m 1575- 1582 1589

Us$: 164.534 167.086 174.996 (gap) /TL 1568 1593 1668

BIST-100 Us$ bazinda...

BIST 100 (162.141, 160.309,160.795), Parabolic SAR (152.465)
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Eyliil Tiife yy. 19,58 (6nc. %19,25)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen yiikseliste; gida
ve basta enerji olmak lzere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Gulglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngoérilenin
Otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna

kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat 1698-1678 bandinda
hareket etti.

Kur, diin  9,4675 9,6103 (TSi 18.05) bandinda

hareket etti.
9,6315-9,6317
9,8485 zirve
%423,6 9,903
9,4054 9,3654 destekler saatlik bazda
Aylk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

- Eylil ayinda TUFE aylik %1,25 (beklenti %1,3) ve yillik %19,58 artti (beklenti
%19,6).

- UFE ayhk %1,55 artarken (beklenti %2,0), yillik artis %43,96 oldu (beklenti
%44,6).

- Gekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik artisi %16,98 (beklenti
%16,6) oldu.

Gida enflasyonu aylik bazda %0,5 artarken, yillik artigi %28,79 oldu.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle ylzde 14,1’den ylizde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak Uzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL'lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi ozelinde 11,1 milyar TL itfasina karsilik 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
borglanma yapmasi 6ngoérialmektedir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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